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PER: déjouer
les pieges de la
sortie en capital

ECUEILS La possibilité de sortir
en capital d'un PER (plan
d’épargne retraite) est I'un de
ses atouts majeurs. A condition
de s’en saisir habilement

Les Frangais sont 1,24 million a avoir
souscrit un PER (plan d’épargne
retraite) auprés d’un assureur a
fin janvier 2021, pour un total de
13,4 milliards d’euros, d’aprés les sta-
tistiques de la Fédération frangaise
de Passurance (FFA). En seize mois
d’existence, la nouvelle enveloppe
de placement consacrée i la consti-
tution d’'un complément de retraite
par capitalisation a déja atteint la
moitié du chemin parcouru par
son prédécesseur, le plan d’épargne
retraite populaire (Perp), en 'espace
de dix-sept ans.

La souplesse du PER conférée
par le législateur dans la loi Pacte
de mai 2019 nest pas étrangére a ce
succes. Le choix offert & 'échéance,
en particulier la possibilité de sortir
en capital, qui nexistait pas ou peu
dans les anciens contrats de retraite
individuels (Perp et Madelin), en
fait partie. Seuls certains Perp
permettaient de disposer d’un
capital & hauteur d’un maximum
de 20 % de épargne accumulée, le
solde étant converti en rente.

«Au moment de son départ a la
retraite, le titulaire d’'un PER indi-
viduel peut opter, selon sa situation
et ses besoins, soit pour des sorties
en capital ponctuelles, soit pour
des sorties en capital fractionnées
[en plusieurs fois], soit en rente
versée jusqu’a son déces, soit pour
une combinaison de ces différentes
modalités », rappelle Alexandre
Boutin, directeur de ingénierie
patrimoniale de Primonial.

« Le PER offre une agilité bien-
venue qui faisait défaut au Perp,
confirme Jean-Olivier Ousset,
dirigeant fondateur du Centre du
patrimoine. La pondération entre
sortie en capital et sortie en rente
peut étreadaptée achaque titulaireen
fonction de ses besoins. » Mais pour

ce dernier, ladécision irrémédiable
de transférer son Perp au sein d’'un
PER - une possibilité offerte par
la loi Pacte — doit étre soupesée
avant d’étre prise. « Si Penjeu est de
percevoir un complément de retraite
sous la forme d’une rente viagére, le
client aura intérét a conserver son
Perp, souligne Jean-Olivier Ousset.
La fiscalité de larente du Perp est la
méme que celle du PER, alors que la
sortieen capital, pour 20 % du Perp,
nest taxée qu'a7s % depuis le 1" jan-
vier 2011, ce qui est sensiblement plus
intéressant que la sortie en capital
d'un PER. »

Lisser la fiscalité
Lamalléabilité du PER n’est en effet
pas sans contrepartie. Le régime fis-
caldessorties en capital dun PER est
prohibitif surle papier: il prévoit, si
les versements ont donné lieu dune
déduction fiscale, une imposition du
capital représentatif des sommes
versées au baréme de Pimpét sur
le revenu, soit un maximum de
45 %, alors que les gains sont taxés
au prélevement forfaitaire unique
12,8 %. « Unversement de500 euros
mensuels pendant trente ans repré-
sente un capital de 180 000 euros,
remarque Jean-Olivier Ousset. Ce
stock d’épargne peut faire changer
la tranche d’imposition l'année du
rachat du PER en capital, si celui-
ci est effectué en une fois. Ce qui
milite pour une sortie en capital
fractionnée sur plusieurs années,
afinde lisser la fiscalité. »
Encore faut-il que cela soit
possible. « Une étude approfondie
des contrats s'impose au préalable,
conseille Carole Dambrun, direc-
trice de I'ingénierie patrimoniale de
Linxea. En plus des frais et de Poffre
de supports financiers et immobiliers
proposés, il convient de s'assurer qu’ils
offrent un maximum de liberté a
Péchéance. Certains PER imposent
une limitation du fractionnement du
capital et d'autres ne le permettent
méme pas. » A vérifier absolument
avant de souscrire. ¢ 0.B.
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1,24 million de
Frangais ont
souscritun
pland’'épargne
retraite (PER).
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